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Imposicdo de cotas para refinarias
independentes e compromissos
ambientais afetam compras
chinesas do dleo cru brasileiro
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China € a maior importadora de petroleo do

mundo, mas tem reduzido suas compras exter-

nas. O pais asiatico foi o principal destino do
oleo brasileiro no primeiro semestre, gerando US$ 7,9
bilhoes em receita - 31,12% a mais do que no mesmo
periodo doanopassado, de acordo com dados da balan-
¢a comercial divulgados pelo Ministério da Economia.
Analistas consideram que a decisao do governo chinés
de impor um controle das importagoes, com cotas, para
as refinarias independentes, as chamadas teapots (bules
de chad), pode afetar as exportacoes da Petrobras.

A estatal brasileira admite que essa redu¢ao de im-
portacao, porparte dos refinadores independentes chi-
neses, freia os embarques de 6leo brasileiro. No primeiro
semestre de 2021, a exportagao de petroleo da Petrobras
para a China alcancou 339 mil barris por dia (bpd), re-
presentando 51% do volume geral de 6leo exportado.
Este niimero € inferior ao registrado no mesmo periodo
de 2020, quando chegou a 501 mil barris diarios - o
equivalente a 66% do total vendido ao exterior.

Acumuladas, estas cifras somam 61 milhoes de bar-
ris na primeira metade de 2021 e 91 milhoes em igual

periodo do ano passado. De acordo com a Petrobras, a
queda dos embarques para o gigante asiatico ocorreu
porque, nos primeiros seis meses de 2021, o aumento
do volume exportado do campo de Biizios - 6leo que
tem seu mercado prémio na Europa e nas Américas -
reduziu a participagaorelativa da China nas exportagoes
de petroleo da Petrobras.

Em contrapartida, no primeiro semestre de 2020,
a China teve um papel fundamental nas compras do
petroleo da empresa brasileira durante o auge da pan-
demia. Isso porque a China foi o primeiro pais a sofrer
os impactos da covid-19 e o primeiroa iniciar a recupe-
racao de sua atividade economica e demanda.



Para o socio de Transaction AdvisoryServices daHLB
Brasil, André Bueno, o controle das cotas de importacao
de petroleo impostas pelo governochinés ea reducaoda
producao dos refinadores privados independentes sao
a razao para a diminuicao das exportacoes brasileiras
de 6leo para a China. Segundo ele, considerando que o
volume de vendas da commodity para o pais asiatico
nao tenha varia¢oes relevantes emrelacao ao primeiro
semestre de 2021, estima-se que as vendas brasileiras

podem chegar, no ano, a cerca de US$ 15 bilhoes, “ba-
sicamente sem crescimento com relacao a 2020”.

O especialista em China do Instituto de Estudos Es-
tratégicos de Petroleo, Gas Natural e Biocombustiveis
(Ineep), Rodrigo Leao, segue linha semelhante de ava-
liacao. Segundo ele, o menor apetite chinés por 6leo
cru importado ocorreu, em parte, devido a reducao das
atividades das refinadoras independentes da China e
também pelo acimulo de estoques de petroleo que o
gigante asiatico montou durante a pandemia.

Leao observa que a China nao tem se mostrado
inclinada a elevar a posicao de players externos nas
importagoes de petroleo, pois impactaria na sua estra-
tégia de diversificacao de importacoes. Por isso, diz, um
aumento da participacao das exportacoes brasileiras
tende a responder a forma de atuacao das petroleiras
chinesas no Brasil.

Entre 2019 e 2020, as exportacoes da Petrobras re-
presentaram cerca de 4% do total importado pela China.
No entanto, os dados gerais das importacoes chinesas
de petroleo cru no primeiro semestre de 202 1 mostram
uma retracao de 3% em relacao ao ano anterior. Se isso

foruma tendéncia, ele acha que as vendas da Petrobras
podem se reduzir entre 3% e 5%.



Além de exportar petréleo cru para a China, a Pe-
trobras conta com parceiros daquele pais em diversos
campos de exploragao e produgao. A CNODC Brasil
e CNOOC Petroleum Brasil, por exemplo, detém 10%
cada uma do campo de Mero, ex-Libra, no pré-sal da
bacia de Santos. Além destas, a Sinopec possui parti-
cipacao societaria de 30% na Petrogal Brasil e assim
participa dos campos de Tupi, Iracema, Berbigao e
Sururu, Atapu e Sépia. A Sinopec também detém 40%
na RepsolSinopecBrasil e, por meio desta, € parceira
em Albacora Leste e Sapinhoa.

O pré-sal, porsinal, € visto pelos analistas do setor
como um dos principais alvos do apetite chinés na
busca por fornecedores de 6leo cru. “A China desenhou
umprojeto de seguranca energética que inclui a obten-
¢ao, no mercado externo, de insumos para atender as
necessidades internas e compor suas reservas estraté-
gicas”, diz olider da area de 6leo e gas da consultoria
BIP, Pedro Souza.

Ele lembra que, como parte de sua estratégia de

suprimento, a China adquiriu campos de petroleo ao
redor do mundo, tendo participacoes, por exemplo,
na Guiana, no Senegal, no Brasil, entre outros paises. E
aponta que, no primeiro semestre ce 202 1, ativos bra-
sileiros com participag¢ao chinesa, como Bizios, Tupi,
Iracema e Sapinhoa, exportaram para refinarias do
gigante asiatico.

“Dos atuais 14% do consumo global, a previsao é que
a China alcance cerca de 16% do volume total mundial
até 2030”, avalia o consultor. O viés, diz Souza, € de ma-
nutencao do volume brasileiro de exportagao de oleo
cru para omercado chinés, embora haja algumas ressal-
vas: a sinalizacao de que a China esta exercendo maior
controle sobre as refinarias independentes e mais atenta
aos seus compromissos sobre emissoes de carbono.
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AChina vemrespondendo por cercade 55%a65% das
exportacoes de petroleo do Brasil desde 2018, quando
asexportacoes brasileiras comecarama acelerar, lembra
RodrigoM s, socio da Bain & Company. Para ele, a China
deve absorver a maior parte do aumento de producao
de petréleo brasileiro nos proximos anos. “Em 2021, os
volumes de exportacao devem ficar estiveisem relacaoa
2020e, a partirde 2022, trabalhamos com um aumento
anual de 5% a 10% do volume de exportagoes”, diz.

Segundo Mas, contam para esta estimativa positiva
para as exportacoes brasileiras o aumento da capa-
cidade de processamento das refinarias chinesas de
17,5 milhoes de barris por dia em 2020 para cerca de
20 milhoes de barris diarios em 2025, a ampliacao da
oferta de petréleo nacional para vendas externas, com
a intensificacao das atividades nos campos do pré-sal,

e a boa qualidade do petroleo verde-amarelo - 6leos
médios, de baixo teor de enxofre.



O consultor acredita que, com as petroleiras chinesas
aumentando sua participacao na producao de petro-
leo no Brasil, como parceiras de campos relevantes no
pré-sal, € de esperar que a destinacao desses volumes
seja preferencialmente para refinariaschinesas. “Ainda
nao consideramos que elas sejam fator decisivo para as
exportacoes de petroleo do Brasil para a China, pois a
maior parte da producao sera ainda da Petrobras, que ja
possuirelacoes comerciais comcompradores chineses”,
avalia Mas.

Além da presen¢a no consorcio de Mero, junto com
Petrobras, Shell e Total, as estatais CNOOC e CNDOC
também participaram, emnovembro de 2019, de outra
parceria com a Petrobras. As trés petroleiras arremata-
ram, no leilao dos Excedentes da Cessao Onerosa do
pré-sal, o bloco de Buizios, na bacia de Santos. A estatal
brasileira, operadora, ficou com 90% dos volumes e as
chinesas, 5% cada uma.

De acordo com o socio da KPMG e lider de energia
e recursos naturais, Anderson Dutra, a atuacao das
petroleiras chinesas, hoje, no Brasil serve mais para a
China se posicionar, deixando sua marca em investi-
mentos fora de seu territorio. No entanto, Dutra res-
salta que esse movimento chinés no exterior funciona
para garantir, no futuro, seu fornecimento de energia.
“A China ainda tem uma dependéncia forte do carvao
e seguira numa transicao que passa fortemente pelo
petroleo, favorecendo as exportacoes brasileiras”, des-
taca o consultor.






